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Tém tit:

Nghién civu nay xem xét tac dong ciia dau ti truc tiép nwée ngoadi va ting trucng kinh té
lén chat luwong moi truong o Viét Nam giai doan 1988-2016. Cach tié}) can dwa trén mo
hinh ARDL dé phan tich dong thai ngan han va dai han cia cdc yéu té doi véi 6 nhiém méi
truong. Két qua thue nghiém chi ra rdang trong ngdn han, gia ting 1% ciia dong von FDI
chay vao sé lam tang khoang 0.65% luong khi thai CO,. Tang truong dudi mirc 7.4% sé co
nhitng tac déng tiéu ciee dén moi truong, khi vieot qua dwoc nguéng nay thi ting trucng sé
déng gop vao cdi thién méi truong. Trong dai han, viéc diéu chinh vé trang thdi cdn bang
dién ra véi toc @ khd cham véi khoang 13.76% cu séc ¢6 thé dwoc logi bé trong moi qua
hén dai han giira cac bién sau moi giai dogn.

Tir khéa: ARDL, FDI, 6 nhiém moi truong.

Ma JEL: C32, 044, Q53.

Foreign Direct Investment and Environmental Pollution in Vietnam

Abstract:

The aim of this study is to investigate the impact of FDI and economic growth on the
environmental quality in Vietnam during the period from 1988 to 2016 using the ARDL
model to analyze the short-term and long-term dynamics of elements to the environmental
pollution. The empirical results indicate that in short term, every 1%-point increased in the
FDI inflows would add 0.65%-point to the CO2 emissions. The growth rate lower than 7.4%
will have negative impacts on the environment. When this threshold is reached, the growth
will contribute to improving the environment. In long term, the equilibrium adjustment
occurs at a relatively slow rate of about 13.76% of the shocks that can be eliminated in the
long term between the variables after each stage.

Keywords: ARDL, FDI, environmental pollution.
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1. Giéi thiéu

Do toan cau hoa kinh té va ty do hoa thuong mai,
c4c hinh thirc thuong mai qudc té, nhu cac tap doan
da qudc gia va FDI, da phat trién manh mé trong vai
thap ky qua. Ly do nén ting co ban dang sau céc tap
doan da quéc gia va FDI la tdn dung su khac biét vé

chi phi giita cic nuéc dang phat trién va cac nudc
phat trién va tan dung chi phi san xuét thip hon dé
thuc déy hoat dong & nudc ngoai. Hién tai, mot sb
gia thuyét giai thich nguyén nhan va hau qua cua
FDI nhu 1y thuyét vé& vong doi ctia Vernon (1966) va
1y thuyét ndi bo hoa ctia Buckley & Casson (1976).
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Theo cac ly thuyét nay, cic yéu td quyét dinh chinh
ctia FDI bao gom thué thwong mai, ty gia hdi doai,
chi phi quan ly va quy mo thi truong. Cho téi nhiing
nim 1970 nguoi ta bat dau nhan ra tim quan trong
clia van d& moi trudng co thé anh huong dén cac
mo hinh thuong mai, chi phi thuong mai va vi tri
san xudt trong céac linh vuc thuong mai qudc té. Cac
van dé moi trudong bat dau tao ra mbi quan tim cua
cong chung vé dam phan thuong mai vao nhiing
niam 1980. O thoi diém nay, gia thuyét vé noi an déu
6 nhiém (PHH) d3 bat dau thu hat rat nhiéu sy chu
y trong cac cudc tranh ludn hoc thuat. Gia thuyét
nay dat ra rang viéc that chat cac quy dinh vé moi
truong 1am anh hudng dén ning suit cua cac doanh
nghi¢p va cac doanh nghiép phan tng theo hudng
di chuyén san xuat sang cac dia diém c6 quy dinh
vé mdi truong twong ddi long 1éo, ma cac qubc gia
dang phat trién 1a mot dién hinh.

Viét Nam 1& mot nudc dang phat trién can nhiéu
v6n dau tu thi von FDI 1a ngudn vén quan trong, no
chiém khoang 22-25% tong von dau tu toan xa hoi
tiy timg thoi diém. FDI d3 mang lai nhimg ngudn
loi 16m cho Viét Nam, day la khu vyc c6 dong gép
ngudn thu 16n cho ngén sach nha nude véi khoang
15-19% ngén sach. Quan trong hon, FDI gép phan
tao ra nhitng nganh cong nghiép chu lyc khong thé
thiéu trong qua trinh thuc hién céng nghiép hoa. Bén
canh nhitng lgi ich ma FDI mang lai, vin c6 nhiing
van d¢ phat sinh, va mot trong nhiing van d¢ lién
quan 14 hau qua vé méi truong. Trong thoi gian qua,
da c6 nhitng doanh nghiép FDI gay ra nhiéu sy ¢6 6
nhiém mai trudng, gan day nhat 1a sy cb tham hoa
mai truong tai 4 tinh mién Trung. Theo Pham Huyén
(2017), trong s6 100 khu cong nghiép Viét Nam, co
dén 80% khu c6 vi pham quy dinh vé& méi truong
va sb doanh nghiép c6 vén FDI chiém téi 60% trén
tong cac doanh nghiép xa thai vuot tiéu chuan. Danh
gi4 ctia Ngan hang Thé gii, mdi nam Viét Nam c6
thé thiét hai 5% GDP vi 6 nhiém méi truong, trong
d6 chi yéu 14 tac dong tiéu cuc lam giam gia tri ting
truong cac nganh san xuét, chi phi dé cai tao moi
truong va stc khoe cong dong. ..

Thuc té cho thiy, méi truong 13 mot yéu td co
anh huong dén quyét dinh dau tu vao Viét Nam cua
nhiéu doanh nghiép FDI, boi Viét Nam 14 nuéc co
quy dinh va hang rao vé tuan thu quy chuén, tiéu
chuan vé ky thuat, moi truong, chi phi xa thai con
thip hon nhiéu nudc va cic doanh nghiép FDI coi

day 1a yéu t6 dé giam chi phi cho minh bén canh
loi thé lao dong gia ré, thi truong xuét khéu tai chd,
chi phi van hanh va quéan Iy ré,... Mot s6 nganh c6
thu hat FDI kha 16n nhu dét may, thép, gidy déu 1a
nhing nganh c6 tiém ning gy 6 nhiém cao véi hang
loat du 4n von dau tu 16n tir Trung Quéc, Pai Loan
va thuc té mot s doanh nghiép ¢ cic nganh nay da
gdy ra nhitng hu qua ning né vé méi truong cho
Viét Nam.

Van dé anh huéng cia FDI dén moéi truong da
duoc nhiéu nha nghién ctru kinh té quan tim. Ho
da dua ra nhiing bang chimg thuc nghiém hdn hop
duoc nghién ctru trong pham vi mot qudc gia ciing
nhu ¢ nhiéu qudc gia khac nhau, trong d6 cac nudc
dang phat trién duoc nhic dén kha nhiéu. Tuy nhién,
& Viét Nam bang ching thuc nghiém vé van dé nay
con kha han ché. Két qua cua nghién ctru da thuc
hién ciing ddi lap voi két qua ciia chung t6i thu duoc
trong nghién ctru nay. Do do, dé cung cip thém bang
chting thuc nghiém cho anh huéng cua FDI dén moi
truong, chiing t6i sir dung mé hinh ty hdi qui phan
phéi tr& (ARDL) dé phan tich anh huéng ngan han
va dai han ctia FDI ciing nhu ting truong dén van dé
6 nhiém moi trudong & Viét Nam.

Cau tric bai viét nhur sau: sau phan giéi thiéu trong
muc 1, myc 2 xem xét ngan gon vé tong quan nghién
ctru. Trong muc 3, chiing t61 phac thao phuong phap
luan. Cac Kkét qua thyc nghiém va thao luan trinh bay
& muc 4 va muc 5 13 két luan chung va luu ¥ nhitng
han ché trong nghién ctru ciia chiing toi.

2. Tong quan nghién ciru

Theo Grossman & Krueger (1991) tac dong cua
céc hoat dong kinh té d6i voi moi truong co thé phan
ra thanh ba kénh chinh: tdc dong quy mo, tac dong
co cdu va tac dong tién bo cong nghé, va nhiing téc
dong nay da duoc tham khao trong nhiéu nghién ctru
khac.

Nén kinh té va méi trueong ty nhién 1a mot sy hoa
hop c6 hé théng phic tap, s& khong co bét ky qua
trinh san xut kinh té nao ma khong c6 6 nhiém mai
truong, viéc mo rong san Xuét co tac dong tiéu cuc
dén moi truong ty nhién (Taylor & cong su, 2001).
Vi su tham gia cua FDI s€ md rong quy mo san
xuit cta nudc nhan dau tu. Theo Iy thuyét loi thé
canh tranh, FDI ¢6 thé duoc dau tu vao nhitng linh
vuc ¢6 loi thé so sanh cta nude so tai, va sau do
trén thi truong qudc té, chii nha ¢ thé chuyén mon
hoa trong san xuat tir s& hitu ngudn tai nguyén doi
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dao, c6 nghia 1a FDI mé rong quy mo san xuét va
thay doi co cdu san xuét ciia nude chi nha, didu nay
tuong ung dugc xem la tac dong quy mo va tac dong
co ciu. San xuat nhiéu hon dan dén tiéu thu ning
luong nhiéu hon va cung véi d6 1a sy gia ting 6
nhiém moi truong. Tuy nhién, theo PHH, cac quy
dinh vé moi truong c6 thé khuyén khich cac doanh
nghiép d6i moi, dan dén cai tién cong nghé, co thé
bu dép cho hiéu tng 6 nhiém trudc day. Trong thuc
té thong thuong, tic dong quy mé cua FDI ddi véi
moi truong 1a khong thé phan biét duoc tir tac dong
quy md cua san lugng kinh té, do do, tac dong quy
moé ciia FDI d6i voi méi trudng dugc bao gdm trong
san lugng kinh té. Mt khac, co cu kinh té vung
hodc qudc gia ciing c6 thé anh huong dén khi thai
CO, (Jorgenson & cong sy, 2007), va FDI c6 thé anh
hudng dén céu trac kinh té dja phuong, do d6 trong
kénh tac dongco ciu ciing bao gdm tac dong co ciu
cua FDI d6i voi khi thai CO,.

Ciing theo PHH, nudc s tai co thé cai thién cac
quy dinh vé moéi truong cung véi sy phat trién kinh
té. Vi vay, dudi ap luc cia cac tiéu chuén moi truong
cao hon, ngay cang nhidudau tu tir cac doanh nghiép
s& dugc dua vao nghién ctru vé cong nghé hodc san
xuét sach hon. Bén canh do, cong ngh¢é sach cling s€
duogc chuyén giao cho cac doanh nghiép dia phuong
khi su hop tac va giao thong gitta cac doanh nghiép
trong va ngoai nudc tang 1én. Do do, tac dong cong
nghé cua FDI ddi v6i moi truong dugc cai thién.
Khi 4y, n6 bu dép s gia ting khi thai CO, tir c4c tac
dong vé quy md va co cdu ciia FDI, ching ta c6 thé
thdy rang FDI giam luong khi thai CO, trong nudc.
Tuy nhién, tac dong cong nghé khong thé c6 ¥ nghia
gi néu khong c6 cac diéu kién kinh té dia phuong.

Nhu vay, FDI ¢6 lién quan dén ca ba kénh chinh
cho tac dong cua hoat dong kinh té ddi véi moi
truong. Trong d6, hai kénh quy mé va co cu co
thé anh huong tiéu cyc dén moi truong, con kénh
cong nghé c6 thé 1a anh huong tich cyc. Anh huong
chung cua FDI d6i v6i mdi truong khi d6 s& phu
thudc vao do 16n tac dong cua cac kénh nay.

Nghién ctru vé& FDI va van dé méi truong & nude
nhan dau tu di dugc nghién ctru nhidu trén thé gioi.
Trong d6, phan 16n cac nghién ctru tap trung vao
viéc cung cép bang chung thuc nghiém cho gia
thuyét PHH. Gia thuyét nay duoc gidi thiéu lan dau
tién boi Pethig (1976) & McGuire (1982), n6 ban
vé kha ning di doi clia cac nha may do sy gia ting

nghiém ngit cac quy dinh vé méi trudng. Sau dé, no
duoc cai thién boi Copeland & Taylor (1994) bang
cach phat trién mot mo hinh cén bang tong thé cho
théy, khi thuong mai tg do dién ra, viéc san xuét
hang hoa “gay 6 nhiém” di chuyén tir dit nudc véi
cac qui dinh chat ché vé méi trudng sang cic nudc
khac v6i quy dinh 16ng 1éo hon. Lay cam hung tir
cong trinh trudc do, cac nha nghién ciru da danh
mot luong 16n nd lyc dé kham pha bang ching thuc
nghiém phu hop véi gia thuyét PHH. Cac nghién
ctru thye nghiém gia thuyét PHH da cung cap két
qua hén hop. Ung ho cho gia thuyét nay, Copeland
& Taylor (1994) 1a mét trong nhitng ngudi sém nhat
chimg minh gia thuyét PHH. Theo ho, thuong mai
tu do qudc té giita cac nudce dan dén muc d 6 nhiém
khac nhau tuong ddi so véi khu vue tu cung tu cép,
va néu md hinh thuong mai chi duoc thic diy boi
chinh sach 6 nhi®m thi mirc 6 nhidm trén thé gisi co
thé ting 1én vi nganh cong nghiép & cac nudc phat
trién giau co duogc loi tr viée chuyén dén cac nude
kém phat trién hon.

Waldkirch & Gopinath (2008) nghién ctou tap
trung vao cuong do 6 nhiém lién quan truc tiép dén
cac quy dinh vé khi thai gay 6 nhiém méi truong &
Mexico. Ho di tim thdy mdi twong quan dwong giita
FDI va 6 nhiém. Cac nganh céng nghiép ma c6 mdi
quan hé uéc tinh dwong giita FDI va 6 nhiém da
chiém dén 30% tong s6 FDI va 30% san luong dau
ra. Ho ciing thdy rang van dé méi truong 1a mot loi
thé canh tranh, nd c6 thé co y nghia quan trong ddi
v6i cac quyét dinh dau tu cua doanh nghiép FDI.
Véi nghién ctru & Han Qudc, Chung (2014) cung cap
bang ching manh mé& rang cac nganh cong nghiép
gdy 6 nhiém c6 xu huéng dau tu nhiéu hon & cac
nuée ¢6 quy dinh vé méi truong 1ong 1éo hon ca vé
khéi luong dau tu va sé lugng cac cong ty con nude
ngoai méi thanh lap. Két qua tuong tu ciing duoc
tim thdy trong nghién ctru cia MacDermott (2009)
vé FDI song phuong giita 26 qudc gia OECD tir nim
1982-1997.

O chiéu nguoc lai, mot s6 két qua nghién ctru lai
khong hd tro gia thuyét PHH. Nghién ciru ban dau
cho M§bai Duerksen & Leonard (1980) cho thay
FDI tir My trong cac nganh cong nghiép gy 6 nhiém
cao khong ting dang ké & cac nude dang phat trién
50 voi cac nudc phat trién, tiéu chuan moi truong chi
1a mot van dé nho trong cac quyét dinh dau tu. Két
luan nay cling thu dugc boi Walter (1982) trong mét
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nghién ctru vé& FDI cua cac cong ty & My, Chau Au
va Nhat Ban giai doan 1970-1978.

Mot s6 nghién ciru khac ciing cho thdy khong
¢6 bang chimg manh m& nao khing dinh luit moi
truong nghiém ngit day FDI gay 6 nhidém ra khoi
cic nude phat trién hay tham chi thiéu cac bang
chtng tng ho gia thuyét rang ludt moi truong 1ong
1¢o thu hut dong von FDI (Levinson,1996; Copeland
& Taylor, 2004; Manderson & Kneller, 2012).

O mdt cach tiép can khac, cac tac gia lai danh
gi4 anh huong cua FDI dén chat lugng moi truong
& nudc nhan dau tu. Trong d6, mot sé lwong 16n
nghién ctru tip trung vao cac nudc dang phat trién
vi xu thé FDI toan cau hién nay 1a tir cac nén kinh
té phat trién dau tu vao cac nudc dang phat trién.
Mahmood & Chaudhary (2012) nhan thiy FDI c6
ba co ché anh hudng dén chat luong méi truong cia
cac nudc dang phat trién. Thir nhat 1a anh huong quy
md, n6 1a tich cyc khi nén kinh té dang phat trién va
nhu cau vé hang hod than thién méi truong ton tai va
tao diéu kién giai quyét cac vin dé vé moi truong.
Tac dong ti€u cuc xuét hién khi mot quéc gia trai
qua ting truong kinh t& ma khong xem xét cac quy
dinh va quan ly moi truong. Thi hai 1a anh huong
cong nghé, sé€ 1a tich cuc khi cac nha dau tu nude
ngoai st dung cong nghé than thi¢n voi moi truong
va ¢ sy lan toa vé dau tu trong nude thdng qua canh
tranh. Thur ba 1a mot anh huéng chinh sach, tich cyc
khi chinh phu nudc so tai thuc hién cac quy dinh
chit ché v& bao vé moi truong va bude cac nha dau
tu nudc ngoai tuan thu cac quy dinh nhu vay. Mot
anh huong chinh sach ti€u cuc xdy ra khi canh tranh

ton tai gitta cic nudc dang phat trién dé thu hat FDI,
va cac nudc so tai budng 1ong cac quy dinh vé moi
truong d6i voi cac dong FDI chay vao.

Baek & Koo (2009) véi nghién ctru ¢ Trung
Qudc va An D¢ cho thdy vé lau dai, FDI tac dong
duonglén luongkhi thai SO2. Trong ngin han, chi
ton tai quan hé nhan qua mét chiéu chay tu FDI sang
SO2. Tang & cong sy (2016) ciing tim thdy mot tac
dong duong ctia FDI dbi v6i 6 nhiém khong khi &
Trung Qudc. Theo phan tich caa ho, 6 nhidm khoi
bui tang 0,0235% do FDI tang 1%. Mtic d6 phat
trién ciia mot qudc gia ciing 13 yéu td anh huéng dén
tac dong ctuia FDI v&i moi truong. Hoffmann & cong
s (2005) nhan thiy rang ¢ cac nudc cd thu nhap
thp, cac tiéu chuan khi thai CO, thip hon thu hut
thém dong FDI. Tuy nhién ¢ cac nudc c6 thu nhdp
trung binh, FDI gia ting din dén lugng khi thai CO,
nhiéu hon va khong c6 méi quan hé nao duge thay
& cac qudc gia co thu nhap cao. Két qua nghién ciru
tong thé cho thiy, & cac nudc kém phat trién, dong
v6n FDI va ganh niang 6 nhidm c6 nhiéu twong quan
thuan hon.

Nghién ctru thuc nghiém vé nhirng anh hudng cua
FDI dén moi truong & Viét Nam hién nay con kha
khiém t6n. Tang & Tan (2014) dua ra két luan vé
mdi quan hé nhan qua song phuong dai han giita
FDI va CO, tr m6 hinh VECM ¢ giai doan 1976-
2009. Khi FDI binh quan dau ngudi tang 1% s& dan
dén su suy gigm khodng 0.065% lugng khi thai CO,
binh quéan dau ngudi. Bén canh do, gia thuyét dudong
cong Kuznets vé moi trudng (EKC) ciing dugc tim
thdy trong ca ngan han 13n dai han. Mot nghién ctru

Bang 1. Két qua kiém dinh nghi¢m don vi - ADF

Trudng hop khong xu thé Trudng hop c6 xu thé
Bién Thong ké | Gié tri toi han Mac-Kinnon | Théng ké Gié tri t61 han Mac-Kinnon
ADF 1% 5% 10% ADF 1% 5% 10%
InCO, | -0.904 3714 | 2986 | -2.632 |-1.115 4374 | -3.603 | -3.238
InFDI | -2.799 3274 | -2.986 | -2.632 |-2.900 4498 | -3.658 | -3.268
GDP -2.369 3711 | 2981 | -2.629 |-5.462"" | -4440 | -3.632 | -3.254
GDP2 | -2.590 3737 | 2991 | -2.635 | -4.5517" | -4.498 | -3.658 | -3.268
AInCO, |-4.189"" | -3.737 | -2.991 | -2.635 |-4519 | -4394 | -3.612 | -3.243
AInFDI | -3.176" | -3.373 | -2.991 | -2.635 |-3.119 4394 | -3.612 | -3.243
AGDP | -4.434"" | -3724 | -2.986 | -2.632 |-4.483" | -4374 | -3.603 -3.238
AGDP2 | -43307" | -3.752 | -2.998 | -2.638 |-4.009" 4416 | -3.622 | -3.248
Ghi chii: * ** *** lan ot la dieng & mikc Y nghia 10%, 5%, 1%.

Nguon: tinh toan cua nhom tac gia.
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moi ddy vé cac nhan té anh huong dén luong khi thai
CO, ¢ Viét Nam, Le & Nguyen (2017) da s dung
hai mo hinh kinh té lugng riéng biét dé kiém ching
su phu hop cua gia thuyét EKC va PHH, khoang
thoi gian nghién ciru 1a 1990-2011. Két qua chi ra su
ton tai gia thuyét EKC trong ngén han va gia thuyét
PHH ca trong ngan han 14n dai han. Trong mo hinh
v6i gia thuyét PHH, nhom tac gia dua ra két luan vé
anh huong tich cyc cua FDI 1én moi truong. Cu thé,
khi dong vén FDI chay vao ting 1én 1% thi luong
khi thai CO, s€ gidm 0.0647% trong ngin han, con
trong dai han giam 0.0402%. Trong ca hai nghién
ctru trén, anh huong tich cuc cia FDI 1én chét luong
moi truong & Viét Nam duoc cac tac gia 1y giai rang
dong von FDI 1a t6t cho méi truong va giam 6 nhiém
bang cach chuyén giao cong nghé than thién véi moi
truong va cac cong nghé san xuét tir cac nude phat
trién vao Viét Nam.

Dinh & Lin (2014) da uéc luong mot moé hinh
kinh té lugng da bién cho Viét Nam trong giai doan
1980-2010, v6i bién phy thudc 1a lugng khi thai
CO,, bién doc 1ap 1a FDI va thu nhép (dai dién boi
GDP binh quéan dau nguoi). Két qua tir mo hinh cho
thiy FDI va thu nhap khong c6 tac dong dén CO,.
Tuy nhién, khi sir dung kiém dinh nhan qua Granger
trong khuon kho ciia mo hinh VECM thi cac tac gia
chi tim thdy méi quan hé nhan qua song phuong
trong dai han gitra FDI va CO,, con trong ngan han
thi khong tim thay nhan qué theo bat ky hudng nao.

Trong nghién ctru ctia chung t61, & mdt giai doan
nghién ctru khac, bang mot phuong phap khac — mo
hinh ARDL, da cung cép két qua trai nguoc voi
nhitng két qua cua cic nghién ctu trudc diy. Mo
hinh ARDL c6 nhiing wu diém dugc danh gia 1a
phu hop tét hon véi cac dang dit lidu duoc sit dung
nhu duoc néu ra trong phén tiép theo. Nhu vdy, anh
huéng cua FDI 1én chit lwong méi truong 13 mot
cau hoi thuc nghi€ém ma két qua s€ phu thudc vao
phuong phap nghién ctru, giai doan thuc hién va cac
bién st dung trong mé hinh.

3. Phwong phap kinh té lwgng

Chi dinh m6 hinh hdi quy cho cac bién khi thai
CO,, cac dong von FDI va ting trudng kinh té nhu
sau:

InCO2 =a,+a, InCO2  +a, InFDI  +a3tGDP
+a,GDP2_+eg (1)

Trong d6: InCO,, InFDI tuong ung la logarit ty

nhién cua lugng khi thai CO, (don vi: mét tan trén
dau nguoi) va dong von FDI thyc hién (don vi: tri¢u
do la) theo tirng nam.

GDP la murc tang truong GDP hang nam (don vi:
%), GDP2 la binh phuong ciia GDP. Bién GDP2
duogc dua vao dé kiém soat tic dong phi tuyén cia
GDP 1én 6 nhiém moi trudong theo nhu gia thuyét
EKC.

S6 liéu vé FDI va GDP duoc thu thap tir Tong cuc
Théng ke, sb liéu vé luong khi thai CO, dugc thu
thap tur website dir liéu cia World Bank.

Méi quan hé ngin han va dai han giita cic bién
duge ude tinh bang cach sir dung phuong phap
ARDL d6i v6i dong lién két. Mot gisi thiéu ngin
gon vé mo hinh ARDL duoc dua ra dudi day.

3.1. Phuong phdip ARDL déi véi dong lién két

Kiém dinh Engle & Granger (1987) va Johansen
& Juselius (1990) 1a nhitng phuong phap duoc ap
dung rong radi nhat dé xac dinh tinh dong lién két
giita cac bién. Yéu cau co ban cho ham y cua cac
phuong phap nhu vay 1a tit ca cac bién trong mo
hinh nén & trang thai ding & sai phan bac nhét, ttc 1a
I(1). Trong trudng hop kich thude mau nho, hidu qua
han chécua cac phuong phap nay di duoc quan sat
thay. Phuong phap ARDL cho dong lién két duogc st
dung dé tranh su han ché nay. Cach tiép can ARDL
¢6 cac wu diém kinh té luong khac nhau va chinh vi
diéu d6 cach tiép can nay da dat duoc su chép nhan
dbi v6i cac phuong phap khac va no khong bat budc
tat ca cac bién phai & dang I(1). C6 thé 1a hdn hop
1(0) va I(1).

Theo Pesaran & Shin (1999), Pesaran & cong
su (2001), phién ban hiéu chinh sai s6 ciia mé hinh
ARDL ctia mé hinh (1) dugc thiét 1ap nhu sau:

q
AlnC02, = B, + Z By AlnCO2,_;
i=1

q q
+ Z By AInFDI,_; + Z Baw AGDP,_; +
i=0 i=0

q

Z Bar AGDP2,_; + Bs,InCO2,_, +
i=0
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Hinh 1. Két qui 20 md hinh lya chon theo tiéu chuin Schwarz

Schwarz Criteria (top 20 models)
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Nguén: Tinh todn ciia nhém tac gid.

Bet!nFDI;_1 + B7:GDP;_q + Bg;GDP2¢_; + & (2)

Trong d6, A 14 sai phan bac nhét, ¢ 1 6 dai tré t6i

uu, B8, B, va p,1a dong thai ngin han va B.B:B, va

B, 1a dong théi dai han.

M6 hinh ARDL thuong st dung qui trinh ba

budc: Phan tich dong, mdi quan h¢ dai han va phan

tich ECM.
3.2. Kiém dinh dwong bao

Bing 2. Két qua wéc lwong va kiém dinh md hinh ARDL(1,0,0,0)

Kiém dinh duong bao ttr ARDL duogc st dung dé
xem xét moi quan h¢ dai han gilra cac bién duge
nghién ctru (Pesaran & cong sy, 2001). Tur phuong
trinh 2, kiém dinh duodng bao dugc thuc hién véi gia
thuyét H,:p. =B, =B, = P, gia thuyét nay ham y

khong ton tai mot moi quan hé can béng dai han gitra

cac bien. Vigc bac bo H ham y rang chiing ta c6 mot
moi quan hé dai han. Dya trén kiém dinh F voi gia
tri cia thong ké F duoc so sanh véi bién trén hoac

duéi duge moé ta boi Pesaran & cong su (2001). Néu
gi tri cia thong ké F 1on hon bién trén chiing ta bac

Bién phy thudc: LNCO,

Tuong quan chudi
Tinh chuén
Dang ham

Phuong sai khong d6i

Cdc két qua kiém dinh mé hinh

LM=0.058333, Prob.=0.8092
IB=5.659249, Prob.=0.059035
F=1.569596, Prob.=0.2334
LM=4.574645, Prob.=0.3338

Bién Hé sb Gi4 tri thong ké t Xac suat
LNCOy(-1) 0.873518 19.59677 0.0000
LNFDI 0.081560 3.157883 0.0049
GDP 0.207160 2.651200 0.0153
GDP2 -0.014055 -2.494956 0.0215
Constant -1.353672 -3.242126 0.0041

R-squared 0.996905 Adjusted R-squared 0.996286
F-statistic 1610.402 Prob(F-statistic) 0.000000
Durbin-Watson stat 1.837327

Nguon: Tinh toan cua nhom tac gid.
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Bing 3. Két qua kiém dinh dwong bao cho méi quan h¢ dai han

L A Céac gid tri tdi han cia kiém dinh duong bao
Gia tri thong ké F
10% 5% 1%
I(0 I(1 1(0 I(1 I(0 I(1
F = 177785 (0) (1 (0) (1) 0) (1
2.37 3.2 2.79 3.67 3.65 4.66

Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia.

b H, va néu né thap hon bién dudi thi chiing ta chap
nhan H va néu gia tri ciia thong ké F roi vao giita
bién dudi va trén thi kiém dinh s& khong c6 két luan.

3.3. Kiém dinh tinh én dinh ciia mé hinh

Theo d& xuét ciia Brown & cong sy (1975), kiém
dinh CUSUM va CUSUMSQ duoc str dung dé kiém
tra tinh 6n dinh ciia mé hinh. Céac kiém dinh nay
dua trén cac phan du dé quy, do thi cua cac phan du
dé quy dua ra mot buc tranh dang tin cdy dé phan
tich su bién thién cac tham sb va dé ra quyét dinh.
Trong d6 thi cia kiém dinh CUSUM bao gém cé
duong gidi han 5% va tong tich lily. Néu tong tich
liiy vuot qua duong gidi han 5% thi cac tham sé
khong 6n dinh. Vi kiém dinh CUSUMSQ dua trén
téng tich liiy cua cac phan du dé quy binh phuong.
Phan du binh phuong duoc vé ra theo thoi gian va
cac duong gidi han. Gidng nhu kiém dinh CUSUM,
muc y nghia ciia d§ I¢ch tir duwong gia tri trung binh
duoc kiém tra bang cac duong téi han xung quanh
gi4 tri trung binh. Néu duong di vuot ra ngoai duong
bao gidi han, day la dau hi€u cua sy khong on dinh
ctia cac tham s6 hoi quy.

4. Két qua thyc nghiém va thao ludn

Trude hét, ta kiém tra tinh dimg cua cac chudi
bang kiém dinh nghiém don vi ADF. Bang 1 1a két

qua cua kiém dinh ADF cho cac bién ¢ dang gbc
va sai phan bac nhat. Theo cac két qua dugc trinh
bay trong Bang 1, kiém dinh ADF chi ra rang khi
& dang gbc, chudi InFDI dimg ¢ mirc y nghia 10%
cho truong hop khong xu thé; chudi GDP, GDP2
dirg & muc y nghia 1% véi truong hop c6 xu thé va
chudi InCO, khéng dung ¢ cac mire y nghia cho moi
truong hop. Sau khi lay sai phan béac nhat thi cac
chudi déu dimg ¢ mirc y nghia 1% va 5% cho ca hai
truong hop c6 va khong co xu thé.

Bai kiém tra thuc nghiém & trén cung cép bac tich
hop cta cac bién 1a I(1) va 1(0). Su khéng tuong
dong nay dan dén ly do dé ap dung kiém dinh duong
bao tir ARDL dbi v&i dong tich hop do Pesaran &
cong su (2001) dé xuat. Theo cach tiép can ARDL,
d6 tré phan phdi tu hdi quy duoc woc tinh dya trén
tiéu chudn Schwarz. Cach tiép can nay cung cép do
tré ctia mo hinh ma tir d6 s& giup kiém dinh mdi
quan hé dai han va ngén han. Két qua lya chon cua
20 md hinh véi do tré t6i vu nhat duge thé hién trong
hinh 1. Va dd tré duoc lya chon ciia mo hinh nay la
(1,0,0,0), tirc 1a ta ¢6 mdt mo hinh ARDL(1,0,0,0).

Két qua udc lugng va cac kiém dinh vé mé hinh
ARDL(1,0,0,0) dwoc thé hién trong bang 2.Théng
ké F ciing cho thay m6 hinh 1a phu hop vi gié tri xéc
suét rat nho. Cac kiém dinh chan doan d6i vi tuong

Hinh 2. D6 thi ciia kiém dinh CUSUM va CUSUMS

14
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Biang 4. Uéc tinh cac hé s6 dai han

Bién phuy thudc: LNCO,
Bién Hé sb Sai s6 chuan Thong ké t Xac suat
LNFDI 0.644837 0.080339 8.026466 0.0000
GDP 1.637856 0.573985 2.853483 0.0098
GDP2 -0.111119 0.038182 -2.910218 0.0087
C -10.702468 2.258628 -4.738483 0.0001

Nguon: Tinh toan cua nhom tac gid.

quan chudi, tinh chuén cta sé hang sai sb, phuong
sai khong doi va dang ham ctia mé hinh ciing duoc
xem xét. Bang chimg thuc nghiém cho thiy mé hinh
ARDL(1,0,0,0) vuot qua tat ca cac kiém dinh nay.

Mébi quan h¢ dai han gitra cac bién duge xac nhan
thong qua kiém dinh duong bao. Két qua duoc trinh
bay trong bang 3. V&i gid tri F 16n hon gia tri téi han
c4n trén & moi muc ¥ nghia, do vay gia thuyét khong
vé khong ton tai mdi quan h¢ dai han bi bac bé. Nhu
vay, gitra mic do 6 nhiém moi trudng, dau tu truc
tiép nudc ngoai va ting truong kinh té ton tai mot
mdi quan hé trong dai han.

Tinh 6n dinh ctia mé hinh dugc kiém tra béi cac
kiém dinh CUSUM va CUSUMS. Hinh 2 14 két qua
kiém dinh CUSUM va CUSUMSQ tuong tmg. Db
thi ciia mdi truong hop déu khong vuot qua dudng
gia tri té1 han & mtc y nghia 5% cho théy su 6n dinh
clia cac tham s6 wdc tinh. Pay 1a bang ching cho
mot mdi quan h¢ cd y nghia va on dinh gitra cac bién
duogc xem xét.

Sau khi thiét 1ap mdi quan hé 6n dinh va dai han
giita cac bién, két qua woc tinh cta cac hé sb dai han
st dung phuong phap ARDL dugc trinh bay trong
bang 4.

Céc hé s6 déu c6 ¥ nghia thong ké cao. Hé sb cua
bién LNFDI dwong thé hién FDI c6 tac dong tiéu

cuc dén chat luong méi trudong ¢ Viét Nam. Sy gia
tang 1% cua dong von FDI chay vao s& kéo theo hé
qua lam tang khoang 0.64% lugng khi thai CO,. Déi
v6i tang trudng kinh té, ddu cua cac bién GDP va
GDP2 déu diing voi ky vong va pht hop voi duong
cong Kurnezts vé méi trudng. Piém ngudng thay
d6i anh huong cua tang truong dén chat lugng moi
truong 1a khoang 7.4%. Cu thé, khi ting truong kinh
té dudi muc 7.4% thi ting truong sé tac dong tiéu
cuc dén chat lugng moi truong. Nhung véi mirc ting
truong trén 7.4% thi tang trudng s€ dong gop vao cai
thién chét lugng moi truong.

Budc tiép theo ctia phan tich 13 wdc tinh mé hinh
ECM cua ARDL(1,0,0,0). Sau khi khao sat mdi
quan h¢ dai han giira cac bién, dong thai ngén han
clia cac bién nay co thé dugc xac dinh bang mé hinh
ARDL dura trén mo hinh da duoc dé xuat. M6 hinh
ECM cho mé hinh ARDL(1, 0, 0,0) dugc bao cao
trong bang 5.

Hé sb cuia ECM(-1) cho théy cac bién tré lai trang
thai can bang nhanh hay chiam va diu cua nd phai
4m va c6 ¥ nghia thong ké dé thiét 1ap mdi quan
hé ddng tich hop. Gié tri tuyét dbi cua hé sb hiéu
chinh sai s6 cho biét tbc do diéu chinh dé tro vé
trang thai can béng va diu 4m thé hién sy hoi tu
trong mo hinh dong ngan han. Theo két qua tir bang

Bing 5. Biéu din ECM ciia ARDL(1,0,0,0)

Bién phu thudc: D(LNCO,)
Bién Hé s6 Sai s6 chuan Théng ké t Xac suat
D(LNFDI) 0.054775 0.030444 1.799208 0.0871
D(GDP) 0.188093 0.053796 3.496443 0.0023
D(GDP2) -0.012618 0.003896 -3.238723 0.0041
ECM(-1) -0.137689 0.014773 -9.320333 0.0000
ECM = LNCO; - (0.6448*LNFDI + 1.6379*GDP -0.1111*GDP2 -10.7025)

Nguén: Tinh todan cua nhom tdc gid.
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5,hé s6 cia ECM(-1) trong md hinh nay 1a -0.1376
¢6 ¥ nghia théng ké cao va didu nay c6 nghia 1a sau
mdi giai doan, khoang 13.76% cu sdc c¢6 thé duoc
loai botrong méi qua hén dai han giira cac bién.
Téc d6 diéu chinh vé trang thai can bang nay 1a kha
cham. Ngoai ra, cac hé s6 ngin han ciing déu c6 y
nghia thong ké va dau ding nhu ky vong vé mdi
quan hé. Va trong ngan han thi FDI va ting trudng
kinh té cling c6 tac dong tiéu cuc dén chét luong
moi truong.

5. Két luan

St dung cach tiép can ARDL dé nghién ciru anh
hudng ctia FDI ciing nhu tang truéng dén chit luong
moi trudng & Viét Nam. Nghién ctru dé chi ra bang
chig vé tac dong tidu cuc va dang ké ciia FDI ddi
v6i chat lwong méi trudng duge hd tro boi ca md
hinh dong dai han va ngan han. Tac dong truc tiép
dang ké cua tang truong kinh té ddi voi 6 nhiém moi
truong ciing dugc tim thay trong ngin han va dai
han. Tuy nhién, khi dat dugc muc tang truong kinh
té vuot qua ngudng 7.4% thi ting trudng cé thé cai
thién duoc chat lwong moi trudng.

Tai liéu tham khao:

Cac két qua trén kh'fmg dinh sy ton tai cia gia
thuyét EKC va PHH. Piéu nay ngu y rang mirc do
6 nhiém c6 thé s& tang 1én tur viéc md rong cac hoat
dong kinh té ¢ cac nganh cong nghiép gay 6 nhiém
dugc di chuyén tir cac nuéc khac vao Viét Nam —
noi chip nhan nhiing tiéu chuan kha dé dai vé moi
truong trong nhidu ndm qua, tham chi coi sy dé dai
d6 1a mot 1oi thé canh tranh trong viéc thu hut FDI
nhu nhiéu tac gia da dé cap dén.

Trong tuong lai, cudc tranh ludn vé mbi quan h¢
FDI vamoi truong ¢ thé s& van con tiép dién va
can nhiéu nghién ctru quy mé va chuyén sau hon.
Do han ché vé sé liéu, khong cé s6 liéu danh gia
6 nhiém méi truong cho timg tinh hodc cac ving
trong ca nudc, nén nghién ciru khong thé tach biét
tac dong gitra cac ving tap trung luong FDI 16n dé
danh gia. Két qua nghién ciru ¢6 thé s& tot hon khi
xem xét dén nhitng vin dé nay. Pay 1a mot han ché
ctia nghién ciru va goi y cho hudng nghién ctru tiép
theo. Ngoai ra, s¢€ la rat thi vi cho cac nghién ctru
trong tuong lai dé nghién ctru sau hon mdi quan hé
gitta FDI va moi truong & cap d6 nganh.
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